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2026 жылы мұнай мен газға әлемдік 
сұранысқа ықпал ететін факторлар 

Кіріспе 

2025 жылы мұнай мен газға әлемдік сұранысқа шолу, ENERGY Insights & Analytics 
дайындаған, постпандемиялық қалпына келуден кейін біртіндеп баяулаған нарықты 
сипаттады, бұл ретте энергетикалық ауысым әлемдік энергия теңгеріміндегі 

көмірсутектер үлесін баяу қысқартты. Он екі ай өткен соң жағдай түбегейлі өзгерді. 
Фундаменталды факторлар сол күйінде қалды, бірақ біртіндеп эволюция бұрын-соңды 
болмаған (сенгіміз келеді) қысқа мерзімді күйзелістің – 2026 жылғы Иранмен соғыс 

барысында Ормуз бұғазының іс жүзінде жабылуының – көлеңкесінде қалды. Бұрын 
мүмкін, бірақ екіталай деп саналған сценарий жылдың басындағы негізгі оқиғаға 
айналып, баға күтулерін өзгертіп, сауда ағындарын қайта құрылымдап, 

көмірсутектерге тәуелді экономикалар, әсіресе Қазақстан үшін, әрі қосымша табыс, әрі 
тәуекелдер/шығындар туғызды. Бұл мақалада осы оқиғалар ескеріле отырып, мұнай 

мен газға сұраныс болжамы қайта қаралады, мұнай мен мұнайхимия шикізаты 
жеткізілімдерінің төмендеу салдары бағаланады, сондай-ақ жаңа конъюнктураның 

Қазақстан үшін қысқа және орта мерзімді перспективада нені білдіретіні талданады. 

Мұнай мен газға әлемдік сұраныс трендтері 

Ормуз бұғазындағы дағдарысқа дейін, 2026 жылдың басындағы әлемдік сұраныс 
бұрынғыдай қалыпты баяулықпен сипатталды. Халықаралық энергетикалық агенттіктің 
(ХЭА) Global Energy Review 2026 деректеріне сәйкес, 2025 жылы жаһандық энергия 

тасымалдаушыларына жиынтық сұраныс шамамен 1,3%-ға өсті, бұл алдыңғы 
онжылдықтағы 2,0% орташа көрсеткіштен айтарлықтай төмен. Сонымен бірге мұнайға 
сұраныс өткен жылы небәрі 0,7%-ға артты, бұл ХЭА-ның бұрынғы күтулеріне жалпы 

сәйкес келеді және 2025 жылғы мақалада көрсетілген баяулау траекториясын 
растайды. Өсім құрылымы да барған сайын әркелкі бола бастады: АҚШ мұнай тұтынуды 
тәулігіне шамамен 170 мың баррельге (негізінен СҚГ және этан сияқты мұнайхимия 

шикізаты есебінен) арттырса, Еуропалық одақ, Жапония және Оңтүстік Кореядағы 
жиынтық сұраныс шамамен 270 мың баррельге азайды. Дамушы экономикалы өңірлер, 
әсіресе Оңтүстік-Шығыс Азия мен Африка, жалпы жаһандық көрсеткішті қолдай 

отырып, тұтыну өсімінің негізгі көзі болып қала берді. 

Ормуз бұғазындағы навигацияның бұзылуы өз өзгерістерін енгізді. 2026 жылғы 

мамырдағы Oil Market Report ішінде, ХЭА 2026 жылға арналған сұраныс болжамын 420 

мың б/т төмендетіп қайта қарады (жылына тәулігіне 104 млн баррельге дейін), бұл 

соғысқа дейінгі +850 мың б/т өсім бағасынан шамамен 1,3 млн б/т төмен, әрі сәуірдегі 

https://s3-prod.exia.kz/articles/250519_Article_16_Global_Oil__Gas_Demand_KAZ.pdf
https://unctad.org/publication/strait-hormuz-disruptions-implications-global-trade-and-development
https://unctad.org/publication/strait-hormuz-disruptions-implications-global-trade-and-development
https://www.iea.org/reports/global-energy-review-2026
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-may-2026
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-may-2026
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қайта қарау ауқымынан бес есе көп. МЭЕҰ 2026 жылғы мамырдағы Monthly Oil Market 

Report ішінде айтарлықтай оптимистік ұстанымды сақтап, 2026 жылы сұраныс 1,2 млн 

б/т өседі деп болжады, бірақ бұл да соңғы сегіз айдағы алғашқы төмендетілген болжам 

болды (бұрын 1,4 млн б/т деп күтілген). АҚШ Энергетикалық ақпарат басқармасының 

(U.S. EIA) 2026 жылғы мамырдағы Short-Term Energy Outlook есебі аралық позицияны 

ұстанып, 2026 жылы сұраныстың іс жүзінде нөлдік өсімін — бар болғаны 0,2 млн т/б 

деп болжады. 

2026 жылдан кейін көпшілік агенттіктер ұсыныс қалыпқа келген сайын айтарлықтай 

қалпына келуді күтеді. МЭЕҰ 2027 жылға сұраныс өсімі жөніндегі болжамды 200 мың 

б/т-ке көтеріп, 1,54 млн б/т деңгейіне жеткізді, осылайша болжанатын жалпы тұтыну 

көлемі 107,9 млн б/т-ке дейін өсті, бұл іс жүзінде соғысқа дейінгі болжамға сәйкес 

келеді. U.S. EIA да осындай динамиканы күтеді, 2027 жылы сұраныс 1,5 млн б/т-ке өсіп, 

105,6 млн б/т болады деп болжайды. ХЭА «Таяу Шығыстағы қақтығыстың жалғасуына 

байланысты» 2027 жылға арналған толық болжамды әзірге жариялаған жоқ және 2027 

жылғы болжам 2026 жылдың маусым айындағы басылымда қолжетімді болады деп 

күтеді. Төмендегі жиынтық кесте осы болжамдарды консенсустық (қарапайым) орташа 

мәнімен бірге біріктіреді. 

Дереккөз: көпшілікке қолжетімді ақпарат негізінде жасалған 

2025 жылғы әлемдік сұраныс туралы мақаладағы сияқты, біз әртүрлі көзқарастарды 
орташалауды сенімді тәсіл деп санаймыз: барлық институттар өз авторитетін сақтайды, 

алайда олардың арасындағы әдіснамалық айырмашылықтар бағалаулардың табиғи 
ауқымын қалыптастырады. Алайда 2026 жылдың жаңа нюансы мынада: сұраныс 
траекториясы енді тек базалық факторлармен ғана анықталмайды: ол (үміттенеміз) 

уақытша, бірақ қуатты түрде ұсыныстың шектелуімен басылған, оған біз төмендегі жеке 

бөлімде тоқталамыз. 

Мұнайға сұраныстың шектеулі өсуіне әсер ететін факторларға мыналар жатады: 
постпандемиялық мобильділіктің қалпына келуінің сарқылуы, электр көліктерінің 
(әсіресе Қытайда, онда электр көліктері жаңа автомобиль сатылымдарында барған 

сайын үлкен үлес алып отыр) таралуының жалғасуы және ЭЫДҰ елдерінде жол көлігіне 
арналған отын тұтынуының баяулауы. АҚШ дамыған экономикалар арасындағы негізгі 

 млн б/т 

Дереккөз Нақты 2025 
ж.  

Болжам 2026 
ж.  

Болжам 2027 
ж.  

ХЭА Oil Market Report (2026 ж. мамыр) 104,4 104,0 N/A 

МЭЕҰ Monthly Oil Market Report (2026 ж. 
мамыр) 

105,2 106,3 107,9 

U.S. EIA Short-Term Energy Outlook (2026 ж. 
мамыр) 

104,0 104,2 105,6 

Орташа мән / консенсус 104,5 104,8 106,8 

https://www.opec.org/monthly-oil-market-report.html
https://www.opec.org/monthly-oil-market-report.html
https://www.eia.gov/outlooks/steo/report/global_oil.php
https://s3-prod.exia.kz/articles/250519_Article_16_Global_Oil__Gas_Demand_KAZ.pdf
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ерекшелік ретінде бөлінеді: мұнайхимиялық шикізатқа өсіп жатқан сұраныс жол 

көлігіндегі төмендеуді өтейді. 

Мұнайға қарағанда, табиғи газға әлемдік сұраныс өсуді жалғастыруда. ХЭА әлемдік газ 

тұтынуы 2026 жылы жаңа тарихи ең жоғары деңгейге жетеді деп күтеді, ал сұраныс 
өсімінің қарқыны сұйытылған табиғи газ [СТГ] толқынының қолдауымен шамамен 2%-
ға дейін жеделдейді. Өнеркәсіп пен энергетика секторы сұраныс өсімінің шамамен 

жартысын қамтамасыз етеді деп күтіледі. Азия қайтадан кеңеюдің орталығына 
айналуда: өңірлік сұраныс 4%-дан астам өседі деп болжануда, бұл әлемдік газ тұтыну 
өсімінің шамамен жартысына тең, ал Еуропадағы сұраныс жаңартылатын энергия 

көздері газ генерациясын ығыстыруын жалғастырғандықтан тағы 2%-ға қысқара 

береді. 

2025 жылы әлемдік газға сұраныс өсімі 1%-дан төмен деңгейге дейін баяулады, бұл 
2024 жылғы қарқыннан айтарлықтай төмен, және Азия (дәстүрлі түрде СТГ 
тұтынуының негізгі қозғаушы күші) осы баяулаудың басты себебі болды. Осылайша, 

2025 жылы әлемдік газ сұранысының өсімін Азия емес, Еуропа, Солтүстік Америка және 
Таяу Шығыс қамтамасыз етті. Еуропада газға сұраныс шамамен 3%-ға өсті: суық ауа 
райы тұрғын және коммерциялық секторларда тұтынуды арттырды, ал жаңартылатын 

энергия өндірудің төмендеуі электр энергетикасында газ жағуды 10%-дан астамға 
көбейтті — бұл 2024 жылға қатысты біз сипаттаған газдың жаңартылатын көздермен 

ығыстырылуының дерлік айнадағы көрінісі. Еуропаның СТГ импорты 2025 жылы тарихи 
максимумға жетіп, 175 миллиард текше метрден [млрд м3] асты, себебі өңір Ресей 
газынан толық бас тарту алдындағы кезеңде жеткізілім көлемдерін бекітті. Солтүстік 

Америка деректер орталықтарының жүктемесінің өсуі мен өнеркәсіптік сұраныс 
есебінен тұтынуды тұрақты түрде арттырды, ал Таяу Шығыс мұнайхимиясы мен ішкі 

электр генерациясында аймақтық өндірістің барған сайын үлкен бөлігін тұтынды. 

 
Дереккөз: Global Energy Review 2026 [сәуір 2026]  

https://www.iea.org/reports/gas-2025/executive-summary
https://www.iea.org/reports/gas-2025/executive-summary
https://www.iea.org/reports/gas-2025/executive-summary
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Газ жағындағы қолдаушы факторларға мыналар жатады: көміртек шығарындылары 
жоғары отын түрлерін ығыстыру, экстремалды ауа райы құбылыстары және жасанды 
интеллект қажеттіліктері үшін деректер өңдеу орталықтарының қарқынды салынуы —
ХЭА кейбір нарықтарда бұл өңірлік электр энергиясына сұранысты 17%-ға дейін 

арттырғанын атап өтеді. Бұл факторлардың ешқайсысы 2026 жылғы оқиғалармен 
жоққа шығарылған жоқ; алайда олардың барлығы әлемдегі ең маңызды мұнай 
транзиттік тораптарының бірінің жұмыс істеуінің бұзылуы сияқты әлдеқайда өткір 

мәселеге көлеңкеде қалды. 

 

Ормуз бұғазы: жеткізілімдердің бұрын-соңды 

болмаған күйзелісі 

Ормуз бұғазы, арқылы әлемдік мұнай жеткізілімдерінің шамамен 20%-ы өтеді, 2026 
жылдың назар орталығына айналды. 2026 жылғы ақпанның соңында басталған бір 

жағынан Иран, екінші жағынан АҚШ пен Израиль арасындағы әскери қақтығыстың 
шиеленісуінен кейін, Иран іс жүзінде бұғаз арқылы кемелер транзитін бұғаттады, ал 

АҚШ Иран порттарына параллель блокада енгізді. Теңіз қатынасының бұзылу ауқымы 
қазіргі заман тарихында бұрын-соңды болмаған: бұғаз арқылы өтетін тәуліктік кемелер 
саны қаңтар мен ақпандағы әдеттегі 100–160 кеме диапазонынан наурыздың басынан 

бастап іс жүзінде нөлдік деңгейге дейін құлады, ал жүздеген коммерциялық кемелер 

Парсы шығанағында қамалып, ашық теңізге шығу мүмкіндігінен айырылды. 

S&P Global Energy ұсынған концептуалды модель, жақында өткен «Баррель 

айналасындағы соққы толқындары: мұнай, мұнай өнімдері, мұнайхимиясы» 

вебинарында, дағдарысты оның даму барысына қарай үш бірізді фаза арқылы талдауға 

мүмкіндік береді. Біріншісі — сауда ағындарының дағдарысы, бұл кезде физикалық 

бұзылулар пайда болады, алайда әлемдік сұраныс пен ұсыныс номиналды түрде 

теңгерімде қалады, ал қысқа мерзімді теңгерімсіздіктер қорлар есебінен жабылады. 

Екіншісі — өндіріс дағдарысы, бұл кезде бұғаздың ұзақ уақыт жабылуы Парсы 

шығанағындағы кен орындарында және өңірден мұнай алатын елдердегі мұнай өңдеу 

зауыттарында өндірісті қысқартуға мәжбүр етеді, бұл шикі мұнай мен мұнай өнімдерінің 

жеткізілімдеріне елеулі әсер етеді, ал стратегиялық мұнай қорларын шығару уақытша 

келесі фазаға өтуді кейінге қалдырады. Үшіншісі — сұраныс дағдарысы, бұл кезде 

нарықтар енді ұсынысты түзету немесе қорларды пайдалану арқылы теңгеріле 

алмайды, және сұраныстың физикалық әрі баға арқылы бұзылуы негізгі шектеуші 

факторға айналады. 2026 жылғы сәуірдің соңына қарай нарық айқын түрде бірінші 

фазадан шығып, екінші мен үшінші фазаның аралығында жұмыс істеді.  

Квантитативті ауқымдар таңғаларлық: Парсы шығанағынан шикі мұнай экспорты 2025 
жылғы айлық орташа 17–19 млн б/т деңгейінен 2026 жылғы сәуірде шамамен 4 млн 

https://www.eia.gov/outlooks/steo/report/global_oil.php
https://www.spglobal.com/energy/en
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б/т-қа дейін құлап, шамамен 14 млн б/т қысқарды, ал сол өңірден мұнай өнімдері 

экспорты 4,5–5 млн б/т-тан 1,3 млн б/т-қа дейін төмендеп, қосымша шамамен 6 млн 
б/т жоғалтуды құрады, осылайша жеткізілім бұзылуының жиынтық ауқымы шамамен 
20 млн б/т-қа жетті, оның бір бөлігі бұғазды айналып өтетін баламалы бағыттарға қайта 

бағытталуы мүмкін: шамамен 5 млн б/т Сауд Арабиясындағы Қызыл теңіз 
жағалауындағы Янбуға баратын «Шығыс–Батыс» құбыры арқылы және тағы 1–2 млн 
б/т БАӘ-дегі Фуджейра арқылы өтеді, алайда осының өзінде қалдық тапшылық 

шамамен 13–14 млн б/т болып қалады, бұл көлемді резервтік өндірістік қуаттар өтей 
алмайды, өйткені JPMorgan сәуір соңында атап өткендей, «Сауд Арабиясы мен Біріккен 
Араб Әмірліктері қалыпты жағдайда мұндай тапшылықты жабу үшін өндірісті арттыра 

алар еді, бірақ олардың мүмкіндіктері айтарлықтай шектелген», себебі зардап шеккен 

экспорттың өзі дәл сол жабылған су жолына тәуелді. 

Ерекше алаңдаушылық тудыратыны, және бұл қазіргі дағдарысты Таяу Шығыстағы 
бұрынғы шиеленіс кезеңдерінен ажырататын басты ерекшелік — бұғаз ашылғаннан 
кейін жүйені қалыпқа келтіруге қажет уақыт. S&P Global Energy моделіне сәйкес, бұғаз 

1 айға жабылған жағдайда, ашылған сәттен бастап зардап шеккен өндіру активтерін 
2025 жылғы соғысқа дейінгі деңгейге қайтару үшін шамамен 10 апта қажет болады, ал 

2 айға жабылу бұл қалпына келу кезеңін шамамен 15 аптаға дейін ұзартады; 
маңыздысы, бұл қисықтар нөлден қайта іске қосуды білдірмейді, өйткені зардап шеккен 
кен орындары қазірдің өзінде қысқартылған өндіріс деңгейінде жұмыс істеп тұр, демек 

дипломатиялық серпіліс болса да, ол бағаның бірден тұрақтануына әкелмейді; Morgan 
Stanley де осы бағалаумен келісіп, бұғаз ашылған жағдайда да мұнай жеткізілім 
тізбектерінің «бірнеше ай ішінде қалыпқа келетінін» күтетінін айтады, ал банктің 

базалық сценарийі Парсы шығанағынан экспорттың мамыр мен шілде аралығында тек 
жоғалған көлемнің шамамен 70%-ына дейін ғана қалпына келіп, тұрақты деңгейге 

қазан айына қарай жететінін болжайды. 

Баға реакциясы тиісінше өте өткір болды. АҚШ Энергетикалық ақпарат басқармасының 
(U.S. EIA) 2026 жылғы мамырдағы Short-Term Energy Outlook есебіне сәйкес, Brent 

маркалы мұнайдың спот бағасы сәуірде орта есеппен 117 долл./барр. болды — бұл 
ақпан айының орташа деңгейінен 46 долл./барр. жоғары және 2022 жылғы маусымнан 
бергі ең жоғары айлық мән, ал 7 сәуірдегі күндік бағалар 138 долл./барр.-ға дейін жетті. 

Физикалық тарылу спот пен фьючерстік бағалар арасындағы спрэдте де көрініс тапты: 
жеткізілімге жақын физикалық баррельдердің азаюы сәуірдің басында спот пен жақын 
ай фьючерстері арасындағы дифференциалды шамамен 30 долл./барр.-ға дейін 

кеңейтті, себебі сатып алушылар бұзылған жеткізілімдерді алмастыру үшін бәсекелесті. 
Әлемдік мұнай қоры 2026 жылдың екінші тоқсанында орта есеппен 8,5 млн б/т-ке 

қысқарады деп күтіліп, Brent бағасын мамыр мен маусымда шамамен 106 долл./барр. 
деңгейіне дейін итермелейді, ал сақтау шектеулері қосымша қысқартуларға мәжбүр 
еткендіктен өндірістің ең жоғары қысқаруы мамырда шамамен 10,8 млн б/т-ке жетеді. 

Ормуз бұғазы арқылы қозғалыс маусымнан бастап біртіндеп қайта жанданып, 
«консервацияланған» өндіріс қайта іске қосылғаннан кейін, АҚШ EIA 2026 жылдың 
төртінші тоқсанында бағалар орта есеппен 89 долл./барр.-ға дейін төмендеп, 2027 

жылы қорлардың қалпына келуімен 79 долл./барр.-ға дейін одан әрі төмендейді деп 

https://www.cnbc.com/2026/04/24/jp-morgan-oil-prices-higher-iran-war.html
https://energynow.com/2026/04/morgan-stanley-maintains-oil-price-forecasts-and-predicts-slow-recovery-in-supply/
https://energynow.com/2026/04/morgan-stanley-maintains-oil-price-forecasts-and-predicts-slow-recovery-in-supply/
https://www.eia.gov/outlooks/steo/report/global_oil.php
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күтеді. Бұғаздың ашылуы бір айға кешіккен жағдайда қысқа мерзімді бағалар ағымдағы 

базалық деңгейден 20 долл./барр.-дан астам жоғары болады. 

 

Дереккөз: АҚШ Энергетикалық ақпарат басқармасы (U.S. EIA), Short-Term Energy 

Outlook [мамыр 2026] 

Шикі мұнай жеткізілімдеріндегі күйзелістің мұнай өңдеу секторына әсері мұнай да, газ 
нарықтарына да таралды. Мұнай жағында Парсы шығанағынан шикі мұнай 

экспортының күрт қысқаруы тікелей мұнай өнімдері ұсынысының азаюына әкелді: 
бензин, авиакеросин және дизель отыны бойынша крекинг-спредтер Ресей–Украина 
қақтығысының тікелей әсерінен кейінгі кезеңнен бері байқалмаған деңгейлерге дейін 

шарықтады. Газ жағында да дағдарыс жеткізілімдердің бұзылуын тудырды: Азия мен 
Еуропа нарықтарына маңызды СТГ жеткізуші Катар бұғаз арқылы жеткізілімдерді 
қысқартуға мәжбүр болды, ал бірқатар контрагенттер СТГ мен газ келісімшарттары 

бойынша форс-мажор баптарын іске қосты. Осылайша, бұғаздың іс жүзінде жабылуы 
мұнай және газ жеткізілім тізбектерін бір мезетте қатаңдатып, бүкіл көмірсутек кешені 

бойынша баға қысымын күшейтті. 

S&P Global Energy талдамалық моделіне сәйкес, нарық ұсыныс шектеулері сұраныстың 
жойылуын екі түрлі арна арқылы белсенді түрде туындататын фазаға өтті: баға 

әсерінен сұраныстың төмендеуі (баға қолжетімділігі) және жеткізілімге физикалық 
қолжетімсіздік (ресурстарға қол жеткізу). Бұрын айтылғандай, стратегиялық мұнай 
резервтерін босату мен резервтік қуаттарды түзетулер таусылғаннан кейін 

тапшылықты сіңіретін ешқандай буфер қалмайды, сондықтан нарық теңгерімді 
сұраныстың қысқаруы арқылы сақтауға мәжбүр. JP Morgan бағалауына сәйкес, 2026 

https://iea.blob.core.windows.net/assets/515f3128-df1a-4d6c-beb4-fd91d2434bef/-14APR2026_OilMarketReport_Free_version1.pdf
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жылғы сәуірде сұраныс шамамен 4,3 млн б/т-ке қысқарған, бұл негізінен Парсы 

шығанағы мұнайына тәуелділік жоғары Таяу Шығыс пен Азияда байқалады және ол 

ұсыныс жоғалтуларының бір бөлігін ішінара өтейді. 

 

Энергетикалық ауысымға әсері 

Ормуздық 2026 жылғы шок энергетикалық ауысымды тоқтатқан жоқ, алайда оның 
қысқа мерзімді кезеңде шын мәнінде не екенін айқындап берді: ол көмірсутектерді 
«таза» электр энергиясымен жаһандық деңгейде синхронды алмастырудан гөрі, мұнай 

мен газдың бағасы мен жеткізілім қауіпсіздігіне берілген аймақтық әркелкі реакция 
болып табылады. Мұнай мен газ көлік, өнеркәсіптік жылумен қамтамасыз ету және 
мұнайхимия үшін қажет болса, жел мен күн энергетикасы электр генерациясына 

қызмет етеді, сондықтан бұл екі сектор тікелей алмастырғыштар ретінде емес, 
айтарлықтай дәрежеде параллель траекторияларда жұмыс істейді. Демек, қазіргі 
дағдарыс баррельдер мен текше метрлерді электрондармен тең дәрежеде 

алмастыруды жеделдетпейді; ол импортқа тәуелді экономикалардың көмірсутектерге 

қатысты баға шоктарына тәуелділігін азайту жөніндегі шешімдерін жеделдетеді. 

Еуропа — ең айқын мысалдардың бірі. Эталондық көрсеткіш Dutch TTF бағасы 70–100% 
өсті, ал Еуропалық одақ қақтығыс басталғаннан бері қазба отын импорты үшін қосымша 
шамамен 24 миллиард еуро төледі, бұған қарамастан Катардан бұғаз арқылы келетін 

СТГ Еуропалық импорттың тек шамамен 10–12%-ын құрайды. 2026 жылғы 22 сәуірде 
Еуропалық комиссия AccelerateEU пакетімен жауап берді — міндетті емес, бірақ саяси 

тұрғыдан маңызды жоспар, ол дағдарысты «электрлендіруді жеделдету, ішкі таза 
энергия өндірісін арттыру және энергетикалық ауысымды үдету қажеттілігіне қатаң 
ескерту» деп сипаттайды, бұл электр желілерін жедел жаңғыртуды, электр 

энергиясына салықтарды және желілік тарифтерді төмендетуді, сондай-ақ ЕО 
қаражаттары мен көміртекті реттеу кірістерін өнеркәсіптік электрлендіруге қайта бөлуді 
ұсынады. Goldman Sachs Research бағалауына сәйкес, қайта ушыққан дағдарыс 2026–

2027 жылдары Еуропада электр энергиясына сұранысты жылына 1,5–2%-ға, ал 
онжылдық соңына қарай 2–4%-ға дейін арттыруы мүмкін, бұл соңғы жылдары шамамен 
20% деңгейінде тұрған соңғы энергия тұтынуындағы электрлендіру жолын 

жеделдетеді. Айта кетерлік жайт, 2022 жылғы газ дағдарысынан келген терең залал 
әлі толық қалпына келмеген: Еуропада газ тұтынуы дағдарысқа дейінгі шамамен 540 
млрд м3-ден қазіргі шамамен 430 млрд м3-ге дейін төмендеген, оның ішінде 

өнеркәсіптік газ сұранысы шамамен 26%-ға қысқарған — бұл төмендеудің елеулі бөлігі 
басқа отынға ауысудан емес, кәсіпорындардың тұрақты жабылуынан көрінеді. 2026 
жылғы шок қалпына келмеген өнеркәсіптік базаға жаңа мұнай бағасы қысымын қосып 

отыр. 

Дамыған экономикасы бар Азия елдері (Жапония, Оңтүстік Корея және аз дәрежеде 
жағалаудағы Қытай), энергия ресурстарының импортына тәуелді болғандықтан, сол 

https://finance.yahoo.com/economy/policy/articles/jpmorgan-issues-stark-warning-gas-140700012.html
https://www.ceps.eu/eu-gas-markets-may-avoid-a-2022-style-crisis-but-the-consequences-will-bite-anyway/
https://www.ceps.eu/eu-gas-markets-may-avoid-a-2022-style-crisis-but-the-consequences-will-bite-anyway/
https://www.chathamhouse.org/2026/04/strait-hormuz-energy-crisis-shows-eus-carbon-pricing-right-approach
https://www.chathamhouse.org/2026/04/strait-hormuz-energy-crisis-shows-eus-carbon-pricing-right-approach
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_26_629
https://www.goldmansachs.com/insights/articles/the-energy-crunch-could-accelerate-europes-shift-to-electrification
https://think.ing.com/articles/how-europe-can-reduce-reliance-on-imported-gas-and-what-it-means-for-business-leaders/
https://think.ing.com/articles/how-europe-can-reduce-reliance-on-imported-gas-and-what-it-means-for-business-leaders/
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дилемманың жеңілдетілген нұсқасымен бетпе-бет келіп отыр және нәтижесінде 

энергия тиімділігі стандарттарының жеделдеуі мен көлік пен өнеркәсіпте таңдамалы 
электрлендіру байқалады. Керісінше, ішкі көмірсутек шикізаты арзан нарықтарда (АҚШ, 
Парсы шығанағы елдері және көмірсутек өндіруші ірі мемлекеттердің басым бөлігі, 

соның ішінде Қазақстан) ауысымға тікелей қысым салыстырмалы түрде әлсіз болып 
қалып отыр, ал саяси және инвестициялық басымдықтар төменкөміртекті баламаларды 
біртіндеп дамытуымен қатар тұрақты көмірсутек жеткізілім тізбектерін қамтамасыз 

етуге бағытталған. 

Мұнай өндіруші елдер үшін, соның ішінде Қазақстанды қоса алғанда, стратегиялық 

сигнал «энергетикалық ауысым жеделдеп жатыр» деген қарапайым тұжырымнан 
әлдеқайда күрделірек: біз 2025 жылғы мақалада талқылаған мұнайға сұраныс өсімінің 
нақты баяулауы жалғасып келеді, алайда бұл баяулаудың қарқыны мен сипаты баға 

шоктарына жауап беретін импортқа тәуелді нарықтар мен бәсекелестік артықшылығы 
көмірсутек жеткізілімдерін жалғастыруға негізделген ресурспен қамтамасыз етілген 

экономикалар арасында айтарлықтай ерекшеленетін болады. 

Қазақстан: қысқа мерзімді сверхтабыс, орта 

мерзімді тәуекел 

Қазақстанның қазіргі жағдайы көп жағдайда екіұшты. Елдің ЖІӨ мен экспорты мұнай 
мен газға айтарлықтай тәуелді, ал 2025 жылы шикі мұнай экспортының шамамен 80%-
ы Еуропаға бағытталып, негізінен Каспий құбыр консорциумы [КҚК] жүйесі арқылы 
тасымалданды — бұл факторды біз жақында шыққан «Мұнай тасымалы – Қазақстанның 

Midstream секторындағы егемендігі» атты мақаламызда егжей-тегжейлі қарастырдық. 
Қалыпты жағдайда Brent бағасының 100–120 долл./барр. диапазонында тұрақты болуы 
мемлекеттік бюджет үшін сөзсіз оң фактор болар еді. Алайда 2026 жылғы жағдай 

әлдеқайда күрделірек. 

Бір жағынан, жеткізілімдердің бұзылуы қазақстандық мұнай сорттарын айтарлықтай 

қолдады. Таяу Шығыс мұнайының елеулі бөлігін кенеттен жоғалтқан азиялық сатып 
алушылар Атлантикалық бассейн мен Каспий өңірінің жеңіл сорттарына белсенді түрде 
қайта бағдарланды. CPC Blend-тің Dated Brent котировкаларына қатысты премиясы 

2026 жылғы сәуірде CIF шарттарында шамамен 7 долл./барр.-ға дейін өсті, бұл тарихи 
қалыпты -2-ден -4 долл./барр. дисконтымен салыстырғанда айтарлықтай өзгеріс; 
KEBCO премиялары да Жерорта теңізі Dated котировкаларына қатысты соған ұқсас 

деңгейде артты. CPC қоспасының экспорты 2026 жылғы наурызда инфрақұрылымға 
жасалған шабуылдар мен Теңіз кен орнындағы тоқтауларға байланысты қаңтардағы 

үзілістерден кейін алты айлық максимумға жетіп, кірістердің елеулі өсуін қамтамасыз 

етті. 

Екінші жағынан, ел мұнай өндіру саласындағы қиындықтардан қашып құтыла алмады. 
2025 жылы Қазақстан 99,6 миллион тонна шикі мұнай мен газ конденсатын өндірді — 

https://s3-prod.exia.kz/articles/250519_Article_16_Global_Oil__Gas_Demand_KAZ.pdf
https://s3-prod.exia.kz/articles/260219_Article_33_Midstream_Security_KZ.pdf
https://s3-prod.exia.kz/articles/260219_Article_33_Midstream_Security_KZ.pdf


    
 

9 
 
 

бұл негізінен Теңіз кен орнының кеңеюімен шартталған негізгі өсім есебінен жылдық 

12% өсім. 2026 жылға арналған бастапқы жоспар 100,5 миллион тонна рекордтық 
деңгейді көздеген болатын, алайда 2026 жылғы наурызда Энергетика министрлігі бұл 
болжамды төмендету бағытында қайта қарады, оны 96–98 миллион тонна диапазонына 

түсірді, себебі КҚК инфрақұрылымына жасалған шабуылдар мен Теңіз кен орнындағы 
өрттер аталды. 2026 жылдың бірінші тоқсанында КҚК экспорты жылдық есепте 29%-ға 
айтарлықтай қысқарып, 16,4 миллион тоннадан 11,7 миллион тоннаға дейін төмендеді. 

Осылайша, көлемдік шығындар баға түріндегі сверхтабыс әсерін ішінара теңестіріп, 
Қазақстан үшін транзиттік инфрақұрылымның әлемдік бағалармен бірдей маңызды 

екенін тағы да айқын көрсетті. 

Макроэкономикалық болжамдар сәйкесінше түзетілді. 2026 жылғы сәуірдегі Азия даму 
банкінің болжамы Қазақстанның ЖІӨ өсімін 2026 жылы 4,8% және 2027 жылы 4,5% 

деңгейінде қарастырады, бұл Таяу Шығыстағы қақтығыстың ерте тұрақтануымен айқын 
байланысты, ал инфляция қатаң ақша-несие шарттары сақталған жағдайда 2026 жылы 
10,4%-ға және 2027 жылы 9,5%-ға дейін баяулайды деп күтіледі. Дүниежүзілік банк 

болжамы 2026 жылы 4,6% және 2027 жылы 3,9% өсімді көздейді. Бұл болжамдар 
конструктивті сипатта болғанымен, Ормуз бұғазына қатысты салыстырмалы түрде 

қолайлы жорамалдарға негізделген; бұғаздың ұзақ жабылуы экономиканы өзара 
байланысты екі тәуекелге ұшыратар еді. Біріншісі — Қазақстанның негізгі экспорттық 
нарықтарында сұраныстың анағұрлым күрт төмендеуі, бұл әсіресе сезімтал арна, 

өйткені 2025 жылы Қазақстан Еуропалық Одаққа шикі мұнай жеткізушілер арасында 
Норвегияны басып озып, ЕО-ға шикі мұнайдың екінші ірі жеткізушісі болды. 
Еуроаймақтың ЖІӨ өсімі соңғы болжамдарда 1%-дан төмен деңгейге түскен, ал 100 

долл./барр.-дан жоғары тұрақты мұнай бағасы бұл қарсы қысымды күшейтер еді. 
Екінші қауіп — өндірістік активтердің үзілістерден кейін ұзақ қалпына келуі, соның 
ішінде ең алдымен Теңіз кен орнында; S&P Global компаниясының Парсы шығанағы кен 

орындарына қатысты қалпына келу қисықтары көрсеткендей, дағдарысқа дейінгі 
өндіріс көлеміне қайту тіпті қолайлы сценарийлерде де бірнеше айлық процесс болып 

табылады. 

Қазақстанның газ саласы үшін жағдай әлі де ұстамды сипатта. «Қазақстанның газ 
саласы және энергетикалық тәуелсіздік» атты мақалада егжей-тегжейлі 

талқылағанымыздай, экспорттық сатылымдар 2021–2024 жылдар аралығында ұлттық 
табиғи газ теңгерімінің шамамен 11%-ын ғана құрады, бұл сегментті шикі мұнаймен 
салыстырғанда жаһандық сұраныс өзгерістеріне айтарлықтай аз тәуелді етеді. Негізгі 

қиындықтар әлі де ішкі сипатта: шикі газды өңдеу қуаттарын кеңейту, жылдам өсіп 
жатқан ішкі нарыққа жеткілікті ұсынысты қамтамасыз ету және өңдеу секторында 

қосымша құн қалыптастыратын жобаларды қолдау. 

Қорытынды 

2025 жылы біз сипаттаған жағдай — мұнайға сұраныстың біртіндеп баяулаған өсімі 

және бейімделіп келе жатқан көмірсутектер үшін орта мерзімді перспективалардың 

https://astanatimes.com/2026/02/tengiz-expansion-shapes-kazakhstans-oil-market-balance/
https://timesca.com/kazakhstan-may-miss-record-oil-output-target-in-2026-amid-infrastructure-disruptions/
https://english.news.cn/20260411/e8d2a1179bc94d1daadb2fdc9fedf007/c.html
https://english.news.cn/20260411/e8d2a1179bc94d1daadb2fdc9fedf007/c.html
https://www.interfax.kz/ru/financial-and-economic-news/135855
https://www.interfax.kz/ru/financial-and-economic-news/135855
https://ulysmedia.kz/news/71793-vmesto-rossii-kazakhstan-zanial-vtoroe-mesto-po-postavkam-nefti-v-evropu/
https://s3-prod.exia.kz/articles/260227_Article_34_Natural_Gas_Security_KZ.pdf
https://s3-prod.exia.kz/articles/260227_Article_34_Natural_Gas_Security_KZ.pdf
https://s3-prod.exia.kz/articles/250519_Article_16_Global_Oil__Gas_Demand_KAZ.pdf
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түсінікті болуы — жалпы алғанда сақталып отыр. Газға сұраныс тек қалыпты деңгейде 

өсті: Азия тарапынан әлсіздік байқалды, ал Еуропаға қолдау нақты өнеркәсіптік 
қалпына келуден гөрі жаңартылатын энергия өндірісінің әлсіз болуынан келді. Алайда 
осы баяу өзгеретін фундаменталды факторлардың артында 2026 жыл айтарлықтай 

ұсыныс шокын әкелді. Ормуз бұғазының жабылуы Парсы шығанағынан келетін шикі 
мұнай мен мұнай өнімдері ағындарының елеулі бөлігін нарықтан алып тастап, Brent 
бағасы мен СТГ-ны дағдарыстық деңгейге дейін көтеріп, тіпті ең қолайлы 

сценарийлерде де бірнеше айға созылатын қалпына келу кідірістерін қалыптастырды. 

Дағдарыс тек баррельді қайта бағалаумен шектелмей, одан да ауқымды өзгеріс әкелді. 

Ол импортқа тәуелді экономикалардың энергетика туралы ойлау тәсілін қайта қарауға 
мәжбүр етті. Әсіресе Еуропалық одақ үшін жауап шаралары AccelerateEU пакетімен 
бекітіліп, энергетика мен қорғаныс шығындары арасындағы айқын байланыс 

энергетикалық қауіпсіздіктің өнеркәсіптік бәсекеге қабілеттілікпен қатар стратегиялық 
басымдыққа айналғанын нақты көрсетті. Ал мұнай экспорттаушы юрисдикциялар үшін 
сол шок тасымал бағыттарының шоғырлануы мен шектеулі сатып алушылар тобына 

тәуелділіктің құнын айқын ашып берді. 

Қазақстан екі тарихи үрдістің түйіскен нүктесінде орналасқан. Ел Каспий мұнай 

сорттарынан сверхтабыс алып отыр, сонымен қатар физикалық экспорттың күрт 
төмендеуін қатар еңсеруде. Еуропалық Одаққа мұнайдың жетекші жеткізушілерінің 

біріне айналу оның еуропалық энергетикалық қауіпсіздік үшін маңызын арттырса, 
сонымен бірге сол бағыттардағы кез келген болашақ бұзылуларға тәуелділігін де 

күшейтеді. 

Бұл диверсификация енді алыс болашаққа арналған амбиция ғана емес, операциялық 
қажеттілік екенін білдіреді. ENERGY Insights & Analytics энергетикалық егемендік 

туралы мақалалар сериясында баяндаған негізгі сұрақтар 2026 жылғы оқиғалар 
аясында одан да өзекті бола түсті. Жыл басы энергетикалық егемендік — стресстік 
жағдайларда көмірсутектерді өндіру, өңдеу және жеткізуді жалғастыру қабілеті ретінде 

түсінілетін ұғым — энергия ресурстарын экспорттайтын кез келген ел үшін маңызды 

актив екенін көрсетті. 

«ЭНЕРГИЯ» аналитикалық орталығы 
«ЭНЕРГИЯ» аналитикалық орталығы» ЖШС (ENERGY Insight & Analytics) KAZENERGY 

қауымдастығы мен AppStream IT-компаниясының бірлескен кәсіпорны болып табылады. 
Компания Қазақстанның мұнай, газ және электр энергетикасы салалары үшін деректердің, 
аналитикалық ақпараттың және ұсынымдардың басым көзі болуға ұмтылады, шешім 

қабылдайтын тұлғаларға жетекші нарық ойыншылары туралы егжей-тегжейлі ақпаратпен ең 
маңызды салалық көрсеткіштерді талдауға және болжауға мүмкіндік береді. ENERGY Insight & 
Analytics қызметі аналитиканың бүкіл циклін қамтиды: сипаттамалық, диагностикалық, 

болжамдық және нұсқаулық аналитика кезеңдерімен. 
 
ENERGY Insight & Analytics-тің негізгі құралы және өнімі - меншікті әзірленген бағдарламалық 

https://s3-prod.exia.kz/articles/260126_Article_31_Energy_Sovereignty_KZ.pdf
https://kazenergy.com/kz/association/about-on/
https://appstream.kz/
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қамтамасыз ету, нақты пайдалану жағдайлары үшін деректерді анықтауға, локализациялауға, 

форматтауға және барынша тиімді ұсынуға арналған EXia аналитикалық платформасы. 
 

Дисклеймер / Жауапкершілікті шектеу 

Бұл құжат тек танысу мақсатында пайдалануға арналған. Онда ұсынылған ақпарат қандай да 
бір бағалы қағаздарды сатып алу, өтеуге дейін ұстау немесе сату туралы ұсыныс болып 

табылмайды, сондай-ақ қандай да бір инвестициялық шешімдер қабылдауға ұсыныс болып 
табылмайды және қандай да бір әрекетке шақыру емес. 
Осы құжатқа енгізілген болашақ нәтижелерге қатысты кез келген мәлімдеме, баға немесе 

болжам дәл болмауы мүмкін, сондықтан оларды болашақ нәтижелерге қатысты міндеттеме 
немесе кепілдік ретінде қарастыруға болмайды. «ЭНЕРГИЯ» аналитикалық орталығы» ЖШС 
(бұдан әрі - ENERGY Insights & Analytics) алушыға немесе кез келген басқа тұлғаға осы құжатты 

немесе оның бір бөлігін пайдалану немесе қате пайдалану нәтижесінде туындаған кез келген 
түрдегі зиян немесе шығын үшін қандай да бір міндеттемелерді немесе жауапкершілікті өзіне 
алмайды; сондай-ақ құжатты немесе оның бір бөлігін жаңарту немесе ондағы анықталуы 

мүмкін дәлсіздіктер туралы кез келген тұлғаны нақтылау немесе хабардар ету бойынша 
болашақта қандай да бір міндеттемелерді өзіне алмайды. 
ENERGY Insights & Analytics материалдары инвестициялық және өзге де бизнес шешімдерін 

қабылдау кезінде пайдаланушының, оның менеджментінің, қызметкерлерінің, кеңесшілерінің 
және (немесе) клиенттерінің білімін, пайымын және тәжірибесін алмастыра алмайды. ENERGY 
Insights & Analytics компанияның пікірінше сенімді болып табылатын дереккөздерден ақпарат 

алады, алайда ENERGY Insights & Analytics ақпараттың дұрыстығына жауап бермейді, яғни 
ұсынылған деректерге сыртқы аудит немесе өзге де арнайы тексеру жүргізбейді және олардың 

дәлдігі мен толықтығы үшін жауапкершілік алмайды. 

 

Байланыстар 
www.exia.kz 

info@exia.kz 

https://www.linkedin.com/company/energy-insight/ 

Қазақстан, Астана қаласы, Д. Қонаев көшесі, 10 
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