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Факторы влияния на мировой спрос на 
нефть и газ в 2026 году  

Введение 

В 2025 году обзор мирового спроса на нефть и газ, подготовленный ENERGY Insights & 

Analytics, описал рынок, который постепенно замедлялся после постпандемийного 

восстановления, при этом энергетический переход медленно сокращал долю 

углеводородов в мировом энергобалансе. Двенадцать месяцев спустя картина 

кардинально изменилась. Фундаментальные факторы остались теми же, но 

постепенная эволюция была отодвинута на второй план беспрецедентным (хочется 

верить) краткосрочным шоком: фактическим закрытием Ормузского пролива в ходе 

войны с Ираном в 2026 году. То, что прежде считалось возможным, но маловероятным 

сценарием, стало центральным событием начала года, изменив ценовые ожидания, 

перекроив торговые потоки и создав как сверхдоходы, так и риски/убытки для 

экономик, зависимых от углеводородов, в частности для Казахстана. В данной статье 

пересматривается прогноз спроса на нефть и газ с учетом этих событий, оцениваются 

последствия снижения поставок нефти и нефтехимического сырья, а также 

анализируется, что новая конъюнктура означает для Казахстана в краткосрочной и 

среднесрочной перспективе. 

Тренты мирового спроса на нефть и газ 

До начала кризиса в Ормузском проливе мировой спрос в начале 2026 года 

характеризовался продолжающейся умеренностью. Согласно Global Energy Review 

2026 от Международного энергетического агентства [МЭА], совокупный мировой спрос 

на энергоносители вырос примерно на 1,3% в 2025 году, что заметно ниже среднего 

показателя предыдущего десятилетия в 2,0%. При этом спрос на нефть увеличился 

лишь на 0,7% за прошлый год, что в целом соответствует более ранним ожиданиям 

МЭА и подтверждает траекторию замедления, на которую в статье 2025 года. 

Структура роста также становится все более неоднородной: если США нарастили 

потребление нефти примерно на 170 тысяч баррелей в сутки [тыс. б/c] 

(преимущественно за счет нефтехимического сырья, такого как СУГ и этан), то 

совокупный спрос в Европейском союзе, Японии и Южной Корее сократился примерно 

на 270 тыс. б/c. Регионы с развивающейся экономикой, в особенности Юго-Восточная 

Азия и Африка, по-прежнему оставались главным источником прироста потребления, 

поддерживая общий мировой показатель. 

https://s3-prod.exia.kz/articles/250519_Article_16_Global_Oil_&_Gas_Demand_RU.pdf
https://unctad.org/publication/strait-hormuz-disruptions-implications-global-trade-and-development
https://unctad.org/publication/strait-hormuz-disruptions-implications-global-trade-and-development
https://www.iea.org/reports/global-energy-review-2026
https://www.iea.org/reports/global-energy-review-2026
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Нарушение судоходства в Ормузском внесло свои коррективы. В Oil Market Report за 

май 2026 года МЭА пересмотрело прогноз спроса на 2026 год в сторону снижения на 

420 тыс. б/c (до 104 млн баррелей в сутки [млн б/с] в год), примерно на 1,3 млн б/с 

ниже довоенной оценки роста в +850 тыс. б/c, что более чем в пять раз превышает 

масштаб апрельского пересмотра. ОПЕК в Monthly Oil Market Report за май 2026 года 

придерживалась заметно более оптимистичной позиции, прогнозируя рост спроса на 

1,2 млн б/с в 2026 году, хотя это само по себе стало первым понижением прогноза за 

восемь месяцев, с ранее ожидавшихся 1,4 млн б/с. Short-Term Energy Outlook 

Управления энергетической информации США [U.S. EIA] за май 2026 года занимает 

промежуточную позицию, прогнозируя практически нулевой рост спроса в 2026 году - 

всего 0,2 млн б/с. 

После 2026 года большинство агентств ожидают заметного восстановления по мере 

нормализации предложения. ОПЕК повысила прогноз роста спроса на 2027 год на 200 

тыс. б/с до 1,54 млн б/с, доведя общий объем прогнозируемого потребления до 107,9 

млн б/с, что фактически соответствует довоенному прогнозу. U.S. EIA ожидает 

аналогичной динамики, прогнозируя рост спроса на 1,5 млн б/с до 105,6 млн б/с в 2027 

году. МЭА пока не опубликовало полный прогноз на 2027 год «в связи с 

продолжающимся конфликтом на Ближнем Востоке» и ожидает, что прогноз на 2027 

год будет доступен в июньском издании 2026 года. Сводная таблица ниже 

консолидирует эти прогнозы наряду с консенсусным (простым) средним значением. 

 

Как и в статье 2025 года на тему мирового спроса, мы считаем усреднение различных 

точек зрения надежным подходом: все институты сохраняют авторитетность, однако 

методологические различия между ними создают естественный диапазон оценок. 

Новый нюанс 2026 года, однако, состоит в том, что траектория спроса определяется 

уже не только базовыми факторами: она (надеемся) временно, но мощно подавлена 

ограничением предложения, которому мы посвятили отдельный разделе ниже. 

К факторам, влияющим на ограниченный рост спроса на нефть, относятся: исчерпание 

постпандемийного восстановления мобильности, продолжающееся распространение 

электромобилей (особенно в Китае, где электромобили занимают все большую долю 

продаж новых автомобилей) и замедление потребления топлива для дорожного 

транспорта в странах ОЭСР. США выделяются как главное исключение среди развитых 

экономик: растущий спрос на нефтехимическое сырье компенсирует снижение в 

дорожном транспорте. 

Источник Факт 2025 Прогноз 2026 Прогноз 2027

МЭА Oil Market Report (май 2026 г.) 104,4 104,0 N/A

ОПЕК Monthly Oil Market Report (май 2026 г.) 105,2 106,3 107,9

U.S. EIA Short-Term Energy Outlook (май 2026 г.) 104,0 104,2 105,6

Среднее значение / консенсус 104,5 104,8 106,8

Источник: составлено на основе общедоступной информации

в мил б/с

https://www.iea.org/reports/oil-market-report-may-2026
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-may-2026
https://www.opec.org/monthly-oil-market-report.html
https://www.eia.gov/outlooks/steo/report/global_oil.php
https://s3-prod.exia.kz/articles/250519_Article_16_Global_Oil_&_Gas_Demand_RU.pdf
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Мировой спрос на природный газ, в отличие от нефти, продолжает расти. МЭА 

ожидает, что мировое потребление газа достигнет нового исторического максимума в 

2026 году, а темпы роста спроса ускорятся примерно до 2% при поддержке волны 

сжиженного природного газа [СПГ]. Ожидается, что промышленность и энергетический 

сектор обеспечат около половины прироста спроса. Азия вновь является центром 

расширения: региональный спрос прогнозируется к росту более чем на 4%, что 

эквивалентно примерно половине мирового прироста потребления газа, тогда как 

европейский спрос продолжит сокращаться еще на 2% по мере того, как 

возобновляемые источники энергии продолжают вытеснять газовую генерацию. 

Рост мирового спроса на газ в 2025 году замедлился до уровня ниже 1% в 2025 году, 

что значительно ниже темпов 2024 года, и Азия (традиционно главный двигатель 

потребления СПГ) стала основной причиной этого. Таким образом, прирост мирового 

спроса на газ в 2025 году обеспечивали Европа, Северная Америка и Ближний Восток, 

а не Азия. Спрос на газ в Европе вырос примерно на 3%: более холодная погода 

подстегнула потребление в жилом и коммерческом секторах, при этом снижение 

выработки возобновляемой энергии привело к росту сжигания газа в 

электроэнергетике более чем на 10% - почти зеркальное отражение вытеснения газа 

возобновляемыми источниками, которое мы описывали применительно к 2024 году. 

Европейский импорт СПГ достиг исторического максимума - свыше 175 миллиардов 

кубометров [млрд м3] в 2025 году, поскольку регион фиксировал объемы поставок в 

преддверии полного отказа от российского газа. Северная Америка стабильно 

наращивала потребление за счет роста нагрузки центров обработки данных и 

промышленного спроса, тогда как Ближний Восток поглощал все большую долю 

регионального производства в нефтехимии и внутренней электрогенерации. 

 
Источник: МЭА, Global Energy Review 2026 [апрель 2026] 

https://www.iea.org/reports/gas-2025/executive-summary
https://www.iea.org/reports/gas-2025/executive-summary
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На стороне газа поддерживающими факторами служат: вытеснение более 

углеродоемких видов топлива, экстремальные погодные явления и стремительное 

строительство центров обработки данных для нужд искусственного интеллекта - МЭА 

отмечает, что в отдельных рынках это подняло региональный спрос на электроэнергию 

на целых 17%. Ни один из этих факторов не был опровергнут событиями 2026 года; 

однако все они отошли на второй план перед значительно более острой проблемой: 

нарушением функционирования важнейшего нефтяного транзитного узла в мире. 

 

Ормузский пролив: беспрецедентный шок поставок 

Ормузский пролив, через который проходит около 20% мировых поставок нефти, 

оказался в центре внимания 2026 года. После эскалации военных действий между 

Ираном с одной стороны и США и Израилем с другой, начавшейся в конце февраля 

2026 года, Иран фактически заблокировал транзит судов через пролив, тогда как США 

ввели параллельную блокаду иранских портов. Масштаб нарушения судоходства не 

имеет прецедентов в новейшей истории: ежесуточное число судов, проходящих через 

пролив, рухнуло с типичного диапазона 100-160 судов в сутки в январе и феврале до 

практически нулевого показателя с начала марта, а сотни коммерческих судов 

оказались заперты в Персидском заливе, лишенные возможности выйти в открытое 

море. 

Концептуальная модель, предложенная S&P Global Energy на недавнем вебинаре 

«Шоковые волны вокруг барреля: нефть, нефтепродукты, нефтехимия», позволяет 

анализировать кризис по мере его развития через три последовательные фазы. Первая 

- кризис торговых потоков, при котором возникают физические нарушения, однако 

мировой спрос и предложение номинально остаются сбалансированными, а 

краткосрочные дисбалансы поглощаются запасами. Вторая - кризис производства, при 

котором длительное закрытие пролива вынуждает сокращать добычу на 

месторождениях Персидского залива и на нефтеперерабатывающих заводах в странах-

получателях нефти из региона, существенно затрагивая поставки сырой нефти и 

нефтепродуктов, тогда как высвобождение стратегических нефтяных резервов 

временно откладывает переход к следующей фазе. Третья - кризис спроса, при 

котором рынки более не способны балансироваться за счет корректировок 

предложения или использования запасов, и физическое и ценовое разрушение спроса 

становится определяющим ограничением. К концу апреля 2026 года рынок явно вышел 

за рамки первой фазы и функционировал где-то между второй и третьей. 

Количественные масштабы происходящего поражают. Экспорт сырой нефти из 

Персидского залива обвалился примерно с 17-19 млн б/с  в среднем за месяц 2025 года 

до около 4 млн б/с в апреле 2026 года - сокращение примерно на 14 млн б/с. Экспорт 

https://www.eia.gov/outlooks/steo/report/global_oil.php
https://www.spglobal.com/energy/en
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нефтепродуктов из того же региона упал примерно с 4,5-5 млн б/с до около 1,3 млн 

б/с - дополнительные потери еще около 6 млн б/с. Таким образом, совокупный масштаб 

нарушения поставок приближается к 20 млн б/с. Часть объемов может быть 

перенаправлена по альтернативным маршрутам в обход пролива: около 5 млн б/с - по 

трубопроводу «Восток–Запад» до Янбу на побережье Красного моря Саудовской 

Аравии, и еще 1-2 млн б/с - через Фуджейру на стороне ОАЭ, выходящей к Оманскому 

заливу. Даже с учетом этих обходных маршрутов остаточный дефицит составляет 

около 13-14 млн б/с. Это цифра, которую резервные добычные мощности не могут 

восполнить: как отметил JPMorgan в конце апреля, «Саудовская Аравия и 

Объединенные Арабские Эмираты в обычных условиях нарастили бы добычу для 

устранения подобного дефицита, однако их возможности сделать это оказались 

существенно ограничены» - именно потому, что затронутый экспорт сам проходит 

через тот же заблокированный водный путь. 

Особую озабоченность, и именно это отличает нынешний кризис от предыдущих 

всплесков напряженности на Ближнем Востоке, вызывает время, необходимое для 

нормализации системы после открытия пролива. Согласно модели S&P Global Energy 

восстановления закрытия пролива на 1 месяц потребует примерно 10 недель с момента 

открытия для возврата затронутых добывающих активов к довоенным показателям 

добычи 2025 года, тогда как закрытие на 2 месяца растянет период восстановления 

примерно до 15 недель. Важно отметить, что эти кривые не означают перезапуск с 

нуля: затронутые месторождения уже работают на сниженных, урезанных уровнях 

добычи. Это означает, что даже немедленный дипломатический прорыв не повлечет 

за собой немедленной нормализации цен. Morgan Stanley разделяет эту оценку, 

заявляя, что ожидает нормализации цепочек поставок нефти «в течение нескольких 

месяцев даже в случае достижения открытия Ормузского пролива», при этом базовый 

сценарий банка предусматривает восстановление экспорта из Персидского залива 

лишь примерно до 70% от утраченных объемов в период с мая по июль и возврат к 

устойчивым уровням к октябрю. 

Ценовая реакция оказалась соответственно резкой. Согласно Short-Term Energy 

Outlook U.S. EIA за май 2026 года, спотовая цена нефти марки Brent в среднем 

составила 117 долл./барр. в апреле - на 46 долл./барр. выше среднего значения за 

февраль и на максимальном месячном уровне с июня 2022 года, при этом дневные 

цены 7 апреля достигали 138 долл./барр.. Острое физическое сжатие также 

отражается в спреде между спотовыми и фьючерсными ценами: сокращение 

физических баррелей, доступных для ближайших поставок, расширило дифференциал 

между спотом и фьючерсами ближайшего месяца почти до 30 долл./барр. в начале 

апреля, поскольку покупатели конкурировали за замену нарушенных поставок. 

Ожидается, что мировые запасы нефти будут сокращаться в среднем на 8,5 млн б/с во 

втором квартале 2026 года, подталкивая цены Brent к среднему уровню около 106 

долл./барр. в мае и июне, при этом пиковое сокращение добычи достигнет почти 10,8 

https://www.cnbc.com/2026/04/24/jp-morgan-oil-prices-higher-iran-war.html
https://energynow.com/2026/04/morgan-stanley-maintains-oil-price-forecasts-and-predicts-slow-recovery-in-supply/
https://www.eia.gov/outlooks/steo/report/global_oil.php
https://www.eia.gov/outlooks/steo/report/global_oil.php
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млн б/с в мае по мере того, как ограничения хранилищ вынуждают к дополнительным 

сокращениям. После того как движение через Ормузский пролив постепенно начнет 

возобновляться в июне и «законсервированная» добыча вернется в строй, U.S. EIA 

ожидает снижения цен до среднего уровня 89 долл./барр. в четвертом квартале 2026 

года с дальнейшим снижением до 79 долл./барр. в 2027 году по мере восстановления 

запасов. Задержка открытия пролива на один месяц подтолкнет краткосрочные цены 

более чем на 20 долл./барр. выше текущего базового уровня. 

 

Источник: U.S. EIA, Short-Term Energy Outlook [май 2026] 

Последствия шока поставок сырой нефти для сектора переработки распространяются 

как на нефтяные, так и на газовые рынки. На стороне нефти резкое сокращение 

экспорта сырой нефти из Персидского залива непосредственно обернулось 

сокращением доступного предложения нефтепродуктов: крекинг-спреды на бензин, 

авиакеросин и дизельное топливо взлетели до уровней, не наблюдавшихся со времен 

непосредственного эффекта российско-украинского конфликта. На стороне газа кризис 

также породил нарушение поставок: Катар, который является значимым поставщиком 

СПГ на азиатские и европейские рынки, был вынужден сократить поставки через 

пролив, при этом ряд контрагентов задействовал оговорки о форс-мажоре по 

контрактам на СПГ и газ. Таким образом, фактическое закрытие пролива одновременно 

ужесточило как нефтяные, так и газовые цепочки поставок, усугубив ценовое давление 

по всему углеводородному комплексу. 

Согласно аналитической модели S&P Global Energy, рынок вступил в фазу, при которой 

ограничения предложения активно вызывают разрушение спроса по двум различным 

https://iea.blob.core.windows.net/assets/515f3128-df1a-4d6c-beb4-fd91d2434bef/-14APR2026_OilMarketReport_Free_version1.pdf
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каналам: снижение спроса под влиянием цен (ценовая доступность) и физическая 

недоступность поставок (доступ к ресурсам). Как было отмечено, после исчерпания 

высвобождения стратегических нефтяных резервов и корректировок резервных 

мощностей не остается никаких буферов для поглощения дефицита, и рынок вынужден 

балансироваться за счет сокращения спроса. По оценкам JP Morgan, спрос в апреле 

2026 года уже сократился примерно на 4,3 млн б/с, преимущественно на Ближнем 

Востоке и в Азии, где зависимость от нефти Персидского залива наиболее высока, что 

частично компенсирует потери предложения. 

 

Последствия для энергетического перехода  

Ормузский шок 2026 года не остановил энергетический переход, однако прояснил, чем 

он в действительности является в краткосрочной перспективе: не столько глобально 

синхронизированным замещением углеводородов «чистой» электроэнергией, сколько 

регионально неравномерной реакцией на цены и безопасность поставок самой нефти 

и газа. Поскольку нефть и газ необходимы для транспорта, промышленного 

теплоснабжения и нефтехимии, тогда как ветровая и солнечная энергетика 

обслуживают электрогенерацию, эти два сектора функционируют в значительной мере 

на параллельных треках, а не как прямые заменители. Нынешний кризис, 

следовательно, не ускоряет равнозначное замещение баррелей и кубометров 

электронами; он ускоряет принятие решений экономиками, зависящими от импорта 

энергоносителей, о снижении их подверженности ценовым шокам на углеводороды. 

Европа является наиболее показательным примером. Эталонный показатель Dutch TTF 

вырос на 70-100% в течение нескольких недель после закрытия пролива, а 

Европейский союз заплатил дополнительно около 24 миллиардов евро за импорт 

ископаемого топлива с начала конфликта, несмотря на то что лишь около 10-12% 

европейского импорта СПГ поступает из Катара через пролив. 22 апреля 2026 года 

Европейская комиссия отреагировала пакетом AccelerateEU - необязательным к 

исполнению, но политически ключевым планом, который прямо характеризует кризис 

как «жесткое напоминание о необходимости ускорить электрификацию, 

развертывание дополнительного внутреннего производства чистой энергии и 

энергетический переход», предлагая ускоренную модернизацию электросетей, 

снижение налогов на электроэнергию и сетевых тарифов, а также перераспределение 

средств ЕС и доходов от углеродного регулирования в пользу промышленной 

электрификации. По оценкам Goldman Sachs Research, возобновившийся кризис может 

увеличить европейский спрос на электроэнергию на 1,5-2% в год в 2026-2027 годах и 

на 2-4% в год к концу десятилетия, ускоряя путь электрификации, годами 

державшейся на уровне около 20% конечного потребления энергии. Примечательно, 

что глубокий ущерб от газового кризиса 2022 года по-прежнему не восполнен: 

https://finance.yahoo.com/economy/policy/articles/jpmorgan-issues-stark-warning-gas-140700012.html
https://www.ceps.eu/eu-gas-markets-may-avoid-a-2022-style-crisis-but-the-consequences-will-bite-anyway/
https://www.ceps.eu/eu-gas-markets-may-avoid-a-2022-style-crisis-but-the-consequences-will-bite-anyway/
https://www.chathamhouse.org/2026/04/strait-hormuz-energy-crisis-shows-eus-carbon-pricing-right-approach
https://www.chathamhouse.org/2026/04/strait-hormuz-energy-crisis-shows-eus-carbon-pricing-right-approach
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_26_629
https://www.goldmansachs.com/insights/articles/the-energy-crunch-could-accelerate-europes-shift-to-electrification
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потребление газа в Европе упало примерно с 540 млрд м3 до кризиса до около 430 

млрд м3, при этом только промышленный спрос на газ сократился примерно на 26% - 

значительная часть этого снижения отражает постоянные закрытия предприятий, а не 

обратимое переключение на другие виды топлива. Шок 2026 года накладывает новый 

нефтяной ценовой импульс на промышленную базу, которая так и не восстановилась. 

Азиатские страны с развитой экономикой (Япония, Южная Корея и в меньшей степени 

прибрежный Китай), которые зависят от импорта энергоносителей, сталкиваются с 

более мягкой версией той же дилеммы, с аналогичным ускорением стандартов 

энергоэффективности и избирательной электрификацией в транспорте и 

промышленности. Напротив, на рынках с дешевым внутренним углеводородным 

сырьем (США, страны Персидского залива и большинство крупных производителей 

углеводородов, включая Казахстан) непосредственное давление в пользу перехода 

остается умеренным, а политические и инвестиционные приоритеты по-прежнему 

направлены на обеспечение устойчивых углеводородных цепочек поставок наряду с 

постепенным развитием низкоуглеродных альтернатив. 

Для стран-производителей нефти, включая Казахстан, стратегический посыл более 

тонкий, чем простое утверждение «переход ускоряется»: фактическое замедление 

роста спроса на нефть, которое мы обсуждали в статье 2025 года, продолжает 

развиваться, однако темп и характер этого замедления будут существенно различаться 

между импортозависимыми рынками, реагирующими на ценовой стресс, и 

ресурсообеспеченными экономиками, чье конкурентное преимущество основывается 

на продолжении углеводородных поставок. 

 

Казахстан: краткосрочный сверхдоход, 
среднесрочный риск 

Положение Казахстана в нынешних условиях во многом неоднозначно. ВВП и экспорт 

страны в значительной мере зависят от нефти и газа, при этом около 80% экспорта 

сырой нефти в 2025 году направлялось в Европу и в основном через систему 

Каспийского трубопроводного консорциума [КТК] - ключевой фактор, который мы 

подробно рассматривали в нашей недавней статье «Транспорт нефти – суверенитет 

Казахстана в секторе Midstream». В обычных условиях устойчивая цена Brent в 

диапазоне 100-120 долл./барр. была бы однозначно позитивной для государственного 

бюджета. Однако ситуация 2026 года более сложная. 

С одной стороны, нарушение поставок существенно поддержало казахстанские сорта 

нефти. Азиатские покупатели, внезапно лишившиеся значительной доли 

ближневосточной нефти, активно переориентировались на легкие сорта 

https://think.ing.com/articles/how-europe-can-reduce-reliance-on-imported-gas-and-what-it-means-for-business-leaders/
https://think.ing.com/articles/how-europe-can-reduce-reliance-on-imported-gas-and-what-it-means-for-business-leaders/
https://s3-prod.exia.kz/articles/250519_Article_16_Global_Oil_&_Gas_Demand_RU.pdf
https://s3-prod.exia.kz/articles/260219_Article_33_Midstream_Security_RU.pdf
https://s3-prod.exia.kz/articles/260219_Article_33_Midstream_Security_RU.pdf
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атлантического бассейна и каспийского региона. Премия CPC Blend к котировкам Dated 

Brent подскочила примерно до 7 долл./барр. CIF в апреле 2026 года по сравнению с 

типичными историческими дисконтами в -2 до -4 долл./барр.; премии KEBCO к 

средиземноморским котировкам Dated выросли на сопоставимую величину. Экспорт 

смеси CPC достиг шестимесячного максимума в марте 2026 года после январских 

перебоев, связанных с атаками на инфраструктуру и остановками на месторождении 

Тенгиз, обеспечив значимый прирост доходов. 

С другой стороны, страна не избежала трудностей с добычей. В 2025 году Казахстан 

добыл 99,6 миллионов тонн сырой нефти и газового конденсата - рост на 12% в 

годовом исчислении, обусловленный главным образом расширением Тенгиза. 

Первоначальный план на 2026 год предусматривал рекордные 100,5 миллионов тонн, 

однако в марте 2026 года Министерство энергетики пересмотрело этот прогноз в 

сторону снижения до диапазона 96-98 миллионов тонн, сославшись на атаки на 

инфраструктуру КТК и пожары на Тенгизском месторождении. Экспорт КТК в первом 

квартале 2026 года сократился на существенные 29% в годовом исчислении с 16,4 

миллионов тонн до 11,7 миллионов тонн. Таким образом, потери в объемах частично 

нивелируют ценовой сверхдоход, что лишний раз напоминает: для Казахстана 

транзитная инфраструктура столь же важна, что и мировые цены. 

Макроэкономические прогнозы были скорректированы соответствующим образом. 

Прогноз Азиатского банка развития от апреля 2026 года предусматривает рост ВВП 

Казахстана на 4,8% в 2026 году и 4,5% в 2027 году, явно обусловленный ранней 

стабилизацией ближневосточного конфликта, при этом ожидается замедление 

инфляции до 10,4% в 2026 году и 9,5% в 2027 году в условиях сохранения жестких 

монетарных условий. Прогноз Всемирного банка предусматривает рост на 4,6% в 2026 

году и 3,9% в 2027 году. Эти прогнозы носят конструктивный характер, однако 

основываются на относительно благоприятных допущениях относительно Ормузского 

пролива; затяжное закрытие пролива подвергло бы экономику двум взаимосвязанным 

рискам. Первый - более резкое сокращение спроса на основных экспортных рынках 

Казахстана, что является особенно чувствительным каналом, учитывая, что в 2025 году 

Казахстан стал вторым по величине поставщиком сырой нефти в ЕС, обогнав 

Норвегию. Темпы роста ВВП еврозоны уже опускались ниже 1% в последних 

прогнозах, и устойчивые цены на нефть выше 100 долл./барр. усугубили бы это 

встречное давление. Второй риск – затяжное восстановление добывающих активов 

после периодических нарушений, в том числе и в первую очередь на месторождении 

Тенгиз; как иллюстрируют кривые восстановления добычи S&P Global применительно 

к месторождениям Персидского залива, возврат к докризисным объемам производства 

является многомесячным процессом даже в благоприятных сценариях. 

Для газовой отрасли Казахстана картина все так же сдержанная. Как мы подробно 

обсуждали в статье «Газовая отрасль Казахстана и энергетический суверенитет», 

экспортные продажи составляли лишь около 11% национального баланса природного 

https://astanatimes.com/2026/02/tengiz-expansion-shapes-kazakhstans-oil-market-balance/
https://timesca.com/kazakhstan-may-miss-record-oil-output-target-in-2026-amid-infrastructure-disruptions/
https://timesca.com/kazakhstan-may-miss-record-oil-output-target-in-2026-amid-infrastructure-disruptions/
https://english.news.cn/20260411/e8d2a1179bc94d1daadb2fdc9fedf007/c.html
https://www.interfax.kz/ru/financial-and-economic-news/135855
https://ulysmedia.kz/news/71793-vmesto-rossii-kazakhstan-zanial-vtoroe-mesto-po-postavkam-nefti-v-evropu/
https://s3-prod.exia.kz/articles/260227_Article_34_Natural_Gas_Security_RU.pdf
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газа в период 2021-2024 годов, что делает этот сегмент значительно менее 

подверженным глобальным сдвигам спроса по сравнению с сырой нефтью. Основные 

вызовы по-прежнему носят внутренний характер: расширение мощностей по 

переработке сырого газа, обеспечение достаточного предложения для быстро 

растущего внутреннего рынка и поддержка проектов по созданию добавленной 

стоимости в перерабатывающем секторе. 

Выводы 

Состояние, описанное нами в 2025 году, с постепенно замедляющимся ростом спроса 

на нефть и объяснимыми среднесрочными перспективами для адаптирующихся 

углеводородов, в целом сохраняется. Спрос на газ рос лишь умеренно: Азия оставалась 

сдержанной, а Европа получила поддержку скорее от слабой выработки 

возобновляемой энергии, нежели от реального промышленного восстановления. 

Однако за этими медленно меняющимися фундаментальными факторами 2026 год 

принес значительный шок предложения. Закрытие Ормузского пролива лишило рынки 

значительной доли потоков сырой нефти и нефтепродуктов из Персидского залива, 

подтолкнуло цены на Brent и СПГ до кризисных уровней и создало многомесячные лаги 

восстановления даже при наиболее благоприятных сценариях. 

Кризис сделал нечто большее, чем просто переоценил баррель. Он переосмыслил то, 

как импортозависимые экономики думают об энергетике. Для Европейского союза в 

особенности ответные меры, закрепленные в пакете AccelerateEU, и явная увязка 

между энергетикой и расходами на оборону недвусмысленно свидетельствуют о том, 

что энергетическая безопасность стала стратегическим приоритетом наравне с 

промышленной конкурентоспособностью. Для нефтеэкспортирующих юрисдикций тот 

же шок обнажил издержки концентрированных транспортных маршрутов и 

зависимости от ограниченного круга покупателей. 

Казахстан находится на пересечении обеих историй. Страна получила сверхдоход от 

каспийских сортов нефти, одновременно поглощая резкое падение физического 

экспорта. Превращение в ведущего поставщика нефти в Европейский союз углубляет 

его значимость для европейской энергетической безопасности, но также и его 

подверженность любым будущим нарушениям тех же маршрутов. 

Это означает, что диверсификация - уже не амбиция на дальнюю перспективу, а 

операционная необходимость. Ключевые вопросы, которые ENERGY Insights & Analytics 

изложило в серии статей об энергетическом суверенитете, тем боле актуальны в свете 

событий 2026 года. Начало этого года показало, что энергетический суверенитет, 

понимаемый как способность продолжать добычу, переработку и поставку 

углеводородов в условиях стресса, является весомым активом для любой страны-

экспортера энергоресурсов. 

https://s3-prod.exia.kz/articles/250519_Article_16_Global_Oil_&_Gas_Demand_RU.pdf
https://s3-prod.exia.kz/articles/260126_Article_31_Energy_Sovereignty_RU.pdf
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Аналитический центр «ЭНЕРГИЯ» 
ТОО «Аналитический центр «ЭНЕРГИЯ» (ENERGY Insight & Analytics) является совместным 

предприятием Ассоциации KAZENERGY и IT-компании AppStream. Компания стремится стать 

приоритетным источником данных, аналитической информации и рекомендаций для 

нефтяной, газовой и электроэнергетической отраслей Казахстана, позволяя лицам, 

принимающим решения, анализировать и прогнозировать наиболее значимые отраслевые 

показатели с подробной информацией о ведущих игроках рынка. Деятельность ENERGY Insight 

& Analytics включает в себя весь цикл аналитики с последовательными этапами: описательную, 

диагностическую, прогностическую и предписывающую аналитику. 

Ключевым инструментом и продуктом ENERGY Insight & Analytics является программное 

обеспечение собственной разработки - Аналитическая платформа EXia, предназначенная для 

идентификации, локализации, форматирования и наиболее эффективного представления 

данных для конкретных случаев использования. 
 

Дисклеймер / Ограничение ответственности 
Настоящий документ предназначен только для использования в ознакомительных целях. 

Представленная в нем информация не являются рекомендацией покупать, удерживать до 

погашения или продавать какие-либо ценные бумаги либо принимать какие-либо 

инвестиционные решения и не являются призывом к какому-либо действию. 

Любое утверждение, оценка или прогноз, включенные в настоящий документ, в отношении 

предполагаемых будущих результатов могут оказаться неточными, и поэтому на них не следует 

полагаться в качестве обязательства или заверения в отношении будущих результатов. ТОО 

«Аналитический центр «ЭНЕРГИЯ» (далее - ENERGY Insights & Analytics) не принимает на себя 

каких-либо обязательств или ответственности по отношению к получателю или любому 

другому лицу за ущерб или убытки любого рода, возникшие в результате использования или 

ошибочного использования настоящего документа или ее части получателем или иным лицом; 

не принимает на себя и не берет на себя в будущем каких-либо обязательств по обновлению 

документа или его части или по уточнению или уведомлению любого лица о неточностях, 

содержащихся в документе или его части, которые могут быть выявлены. 

Материалы ENERGY Insights & Analytics не могут заменить собой знания, суждения и опыт 

пользователя, его менеджмента, сотрудников, консультантов и (или) клиентов во время 

принятия инвестиционных и иных бизнес-решений. ENERGY Insights & Analytics получает 

информацию из источников, являющихся, по мнению компании, надежными, но ENERGY 

Insights & Analytics не несет ответственности за достоверность информации, то есть не 

осуществляет внешнего аудита или иной специальной проверки представленных данных и не 

несет ответственности за их точность и полноту. 
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